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ATA DA 11® SESSAO ORDINARIA DO COMITE.DE INVESTIMENTO/2016.

Bos dezessete dias do més de agosto de dois mil e dezesseis, as
09%9h:30m, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Miguelépolis, em primeira
chamada, em sess3o ORDINARIA, o COMITE DE INVESTIMENTOS do IPSPMM,
com a presenca dos seguintes membros: Reinaldo Jorge Nicolino,
Presigénte, Védnia Luci de Paula Ferreira Lacerda, secretaria,
supléhte, e Wagner Mendonga Gontijo. O senhor Presidente declarou
aberta a reunido, cumprimentando a todos e passou-se a analise da
pauta do dia: 1) cendrios econémicos; 2) realocagdo de PL das
carteiras IPSPMM; 3) avaliagdo de gestores, administradores e
custodiantes de investimentos, se necessario; 4) _APRs. O senhor
membro presidente do Comité apresentou aos demais membros da
reunido os seguintes documentos para apreciagdo: Panorama Diario
Banco do Brasil S/A; Informativo de Rentabilidade dos fundos BB;
Boletim RPPS Caixa; Informativo de Rentabilidade dos fundos CEF;
Relatérios Nossa Visdo da Consultoria em Investimentos Crédito e
Mercado, referentes as datas 25/07/201e, 18/07/2016, 11/07/2016;
Focus - Relatério de Mercado de 12/08/2016; e relatério
especificos do Sistema Informatizado da Consultoria em
Investimentos Crédito e Mercado: Distribuigcdo dos ativos por
Administradores, Retorno dos Investimentos, Retorno e Meta
Atuarial, Carteira Consolidada de Investimentos, Relatério de
Enquadramento na Resolugdo 3.922/2010 e 4.392/2014. Em seguida o
senhores membros passaram a realizar o estudo sobre os documentos
citados, analises pessoais sobre o mercado, economia e informacgdes
financeiras fornecidas pela Diretoria Executiva do IPSPMM.
Apreciando os documentos, extrai-se as seguintes conclusdes mais
importantes: a) A Crédito & Mercado, em seu ultimo relatério,
alterou a recomendagdo para uma exposic¢do de 45% nos vértices mais
longos (dos quais 10% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e
35% para o IMA-B Total), 25% para os vértices médios (IRF-M Total,

IMA-B 5 e IDkA 2A) e 5% para o vértice mais curto, representado
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pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva
estratégica de liquidez e protegdo « das carteiras ou
proporcionalmente nos fundos com benchmark citados; b) O retorno
acumulado das aplicagdes no anc supera a meta em 1,62%; c) Que o
investimento realizado no fundo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO LP necessita-se enquadrax & Politica de
Investimentos; d) Necessidade de revisdo de realocagdo de PL
constante da Ata da 9% Sessdo Ordinadria. Considerando a
rentabilidade por periodo, nos termos do relatédrio fornecido pela
Diretoria Executiva, bem como as realocagdes realizadas,
deliberaram os membros: 1) Para o més de agosto esta prevista a
votacdo do impeachment da presidente Dilma. O fato gera
expectativa e com a confianga transmitida pela nova equipe
econdmica, os ativos brasileiros continuaram a s; valorizar, bem
comoc a confianga do consumidor e dos empresdrios voltou a crescer.
Ha esperanca de que o governo consiga alcangcar reequilibrio das
contas publicas. O contrario significaria, ndo sé a reversdo de
todos os ganhos até agora obtidos, como também a ocorréncia de
novas e significativas perdas em um cendrio de caos politico e
econbmico. O cenario externc atual é favordvel a um novo movimento
de migragdo de recursos de investidores em busca de prémio. H& um
volume de dinheiro astronémico aplicado 14 fora em titulos com
rentabilidade negativa. No momento em que as taxas de juros estdo
nas minimas histéricas no exterior, o apetite pelos juros
brasileiros, cuja diferenca em relacdo aos praticados nos paises
desenvolvidos &€ a maior em dez anos, devera resultar no ingresso
de novos e significativos recursos externos para a compra dos
titulos brasileiros, movimento que deverad se intensificar ao longo
do tempo, na medida em que as perspectivas de melhora do rating
externo do pais se intensifiquem. E notério que, das aplicagdes em
renda fixa prefixadas, quanto mais longo for o prazo do
vencimento, maior é a possibilidade de ganhos com a precificacdo
dos titulos a valor de mercado. Dada a magnitude da diferenca

entre os juros internos e os externos, poderemos estar diante de
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um momento histérico para a obtengcdo de ganhos com a queda, ao
longo do tempo, dos juros locais. Para tantd, além da confirmacéo
do impeachment da presidente afastada Dilma Rousseff, é importante
o monitoramento das reformas necessadrias para colocar o pais no
rumo do crescimento econémico de forma sustentada. Dessa forma, o
cenadrio atual ainda envolve uma certa quantidade de riscos e os
mercados financeiros e de capitais tém como caracteristica a
precificagcdo antecipada dos fatos, quanto maiores forem as
evidéncias de que se concretizem. 2) Em deiiberar pela realocagédo
de PL nos seguintes termos: 2.1 - R$ 1.200.000,00 do fundo Caixa
FI Brasil IRF-M1 TP RF para Caixa Brasil IMAB TP FI RF LP; 2.2 -
RS 500.000,00 do fundo BB IRF-M 1 TP FI RF PREVIDENCIARIA para BB
IMA-B TP FI RF; 2.3 - R$ 400.000,00 do fundo BB Previd RF IMAB 5
para BB IMA-B TP FI RF. Mcsmo que as aplicagfes L;uham rendimento
menor que a inflagdo e/ou negativa, como j& ocorreu, constituem
alternativas defensivas em um cendrio politico e econémico fragil.
As realocagbes podem ser realizadas de forma paulatina pela
Diretoria Executiva, visando aproveitar as movimentacdes do
mercado. Havendo substancial alteracdo no valor da cota dos fundos
de investimento que ocorrera realocagdo de PL, a Diretoria
Executiva podera confirmar a presente deliberacdo perante o Comité
de Investimento. Ficam revogadas as realocagdes propostas por Atas
anteriores do Comité e ndoc efetivadas pela Diretoria Executiva. 3)
Em manter os (gestores, administradores e custodiantes de
investimentos. 4) Por unanimidade os Membros do Comité aprovaram
as APRs apresentas de numeros 126/2016 a 142/2016. Apds as
deliberagdes ficou estabelecido o envio da presente Ata ao
Conselho de Administragdo, para anadlise e aprovacdao. Para a
préxima reunido do Comité de Investimento, que ira ocorrer em
14/09/2016, as O09%h:30m, ficou definida a pauta para discorrer
sobre: 1) cenarios econdmicos:; ?2) realocag3c de PL das carteiras
IPSPMM; 3) avaliagdo de gestores, administradores e custodiantes
de investimentos, se necessario; 4) APRs. Ninguém mais dispondo da

palavra, os trabalhos foram encerrados as 11h00m, sendo a presente
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ATA lavrada por mim, D — (Vdnia Luci de Paula Ferreira

Lacerda), val assinada pelo Presidente do. Comité de Investimento e

Membros.
& &
Reinaldo Jorgé Nigdlino Vania Luci de Paula F. Lacerda
Membro-Presidente Membro-Secretdario
g8 T -
wigg;; ndefiga Gontijo
Membr
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